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1. Korporativni obvrznici na kompanii vo 
uslovi na aktuelnoto ekonomsko opkru`uvaweuslovi na aktuelnoto ekonomsko opkru`uvawe 

• drasti~en pad na cenite na akciite;

• nelikvidnost na pazarot na dolgoro~ni hartii od 
vrednost;

• visoki kamati na dr`avnite i blagajni~kite zapisi;

• zabavena kreditna aktivnost na bankite;

• rast na aktivnite kamatni stapki na bankite;

• namaluvawe na kamatnite stapki na EUR i USD 
(LIBOR i EURBOR).



2. Kompanii v.s.

• reguliranost;

• korporativno upravuvawe;

• sigurnost;

• profitabilnost;

• leverix;r x;

• cel i namena na emisijata;



3. 
korporativni obvrznicikorporativni obvrznici

• maksimalno dozvolen leverix;

• goleminata na sopstveniot kapital;goleminata na sopstveniot kapital;

• o~ekuvan operativen pari~en tek;

• dosega{na i o~ekuvana profitabilnost• dosega{na i o~ekuvana profitabilnost.



4. Korporativni obvrznici v.s. kreditr r r c r d

• dolgoro~en izvor na finansirawe;

• mo`nost za realizacija na kapitalni investicii;

• pomali vkupni tro{oci na finansirawe;

• usoglasuvawe na pari~nite tekovi na kompanijata;u u r j ;

• obezbeduvawe na optimalna likvidnost na kompanijata.



Prednosti od izdavawe na korporativni 
obvrzniciobvrznici

• za investitorite;

• za bankata posrednik / garant;za bankata posrednik / garant; 

• za delovnata banka na izdava~ot.



• sigurnosta (investitorot e doveritel a ne akcioner);

• mala varijacija na cenite;

• fiksen godi{en prinos;

• likvidnost;d ;

• za{tita od kursen rizik (rizik od deprecijacija);

• mo`nost za zalo`uvawe na obvrznicite;mo`nost za zalo`uvawe na obvrznicite;



• prihodi od emisijata;

• anga`irawe na del od sopstvenite sredstva vo likvidni 
HV;

• vonbilansna izlo`enost;

• pokrienost na garancijata so hipoteka nad imotot na 
emitentot;



• konverzija na bankarskiot kredit vo hartii od vrednost;

• likvidnost na vlo`uvawata;

• pomala izlo`enost;

• podobrena likvidnost na komintentot;

• planirawe na pari~nite tekovi;

• indirekten priliv na pari (pri emisijata, otplatata na 
kuponot i sl.);

• nepromeneti prihodi od drugite izvori (platen promet• nepromeneti prihodi od drugite izvori (platen promet, 
kursni razliki, vraboteni i sl.).



Nedostatoci i rizicid c r c

• nepostoewe na krediten rejting;

• kamatna stapka (fiksna ili varijabilna);

• obezbeduvawe na emisijata; 

• nemo`nost za izdavawe na hipotekarna obvrznica.d r r c



Problemi vo procesot na emisija i proda`ba 
na korporativnite obvrznicina korporativnite obvrznici

• visoki kriteriumi na regulatorot MAPAS (pravilnik za 
investirawe);

• zakonski prepreki za obezbeduvaweto na obvrznicite so 
hipoteka;

b j• problemi so garantirawe na emisijata;

• indeksirawe



Namera za izdavawe na korporativni
obvrznici @ito Vardar AD Velesobvrznici - @ito Vardar AD Veles

• najgolem proizvoditel na sve`o svinsko meso i jajca;

• dejnost - mesna, `itna i `ivinarska prerabotka;

• golemina na emisijata: okolu 10 milioni evra;

• namena - finansisko restruktuirawe i investicija vo 
farmi;farmi;

• efekti za kompanijata - godi{ni za{tedi od 1,5 milioni 
evra;r ;

• mo`nost za grant na del od investicijata od programata 
IPARD.


